Motivando a los inversores institucionales
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Los inversores institucionales tales como los fondos de pensiones,

las cajas de dotacién, las fundaciones y otras entidades inversoras,

se caracterizan por tener:

» capitales de trillones de ddlares;

 interés en inversiones a largo plazo (10-15 afios 0 mas)

* expectativas realistas sobre los rendimientos de la inversion
conforme al nivel de riesgo;

« énfasis creciente en el triple balance (econémico, ambiental y
social); y

 concentracion en los rendimientos econémicos totales (dinero
en efectivo y valorizacion de capital).

Las inversiones forestales de los inversores institucionales hasta
ahora han sido casi exclusivamente para las regiones no tropicales.

Sin explotar

Grafico 1: El analisis de IWC indica que los bosques
tropicales tienen un potencial significativo para las
inversiones forestales
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No obstante, el sector forestal de los tropicos, en los casos en que

aun no ha sido aprovechado, ofrece importantes posibilidades para

las inversiones (Grdfico 7). Las plantaciones forestales, en general,

tienen mas posibilidades para atraer inversiones institucionales

significativas en comparacion con la ordenacion de los bosques

naturales. Esto se debe principalmente a la rentabilidad demostrada

por las plantaciones forestales en términos de inversion, mientras

que las condiciones prevalecientes en los bosques naturales

tropicales son menos conacidas y mas dificiles de comprender.

Inversiones forestales para

inversores institucionales

Las inversiones forestales son interesantes para los inversores

institucionales por las siguientes razones:

« tienen una alta proporcion de rendimientos en comparacion
con el nivel de riesgo;

« permiten una mayor diversidad para las grandes carteras de
inversiones;

 tienen un riesgo relativamente controlable;

* representan un nivel relativamente limitado de riesgo de
cambios abruptos en el mercado; y

* los rendimientos en general han sido positivos durante un largo
periodo (ver, por ejemplo, el Gréfico 2).

Terreno positivo
Grafico 2: Rendimiento de las inversiones forestales de EE.UU., 1987-2004
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Limitaciones de las
inversiones en los bosques
tropicales

Las limitaciones que se enumeran a continuacion para las

inversiones en los bosques tropicales pueden ser reales o

percibidas, pero incluso si s6lo son percibidas, representan un

obstéculo para atraer inversiones:

¢ |magen negativa de la actividad forestal comercial de los
trépicos: los medios de comunicacion y el publico en
general suelen asociar la actividad forestal de los trpicos
con la destruccion de los bosques, el desplazamiento de las
poblaciones indigenas, la extincion de la fauna silvestre, etc.

* Bajo rendimiento potencial, especialmente para la ordenacion
sostenible de los bosques naturales;

» Falta de capacidad administrativa;

« Operaciones de pequefia escala: la industria con frecuencia se
encuentra fragmentada;

« Unriesgo normalmente alto a nivel de pais (tenencia, impuestos,
mercados, inestabilidad politica, etc.);

« Falta de oportunidades para salir de la inversion: los inversores
necesitan saber qué opciones tendran para sacar el dinero al
finalizar el periodo de la inversién y en qué condiciones.

Control de riesgos

El control de riesgos es esencial para garantizar el éxito de las

inversiones en los bosques tropicales. Los inversores deben estar

convencidos de que:

* se hatomado el cuidado debido en todos los aspectos del triple
balance;

e la inversion es capaz de producir sélidos rendimientos
financieros;

* existe un compromiso con “las inversiones sostenibles y
responsables” como instrumento de control de riesgo;

JUn ingrediente enriquecedor?
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 lainversion ayuda a la diversificacion del fondo y la cartera de
inversiones;
se han establecido las alianzas necesarias entre ejecutivos,
gobierno, bancos de desarrollo y organizaciones no
gubernamentales; y

¢ se han identificado las opciones para salir de la inversion.

Inclusion de los bosques
tropicales en la cartera de
inversiones

Los inversores institucionales tratan de equilibrar sus carteras de
inversiones con una diversidad de inversiones con rendimientos
interesantes en relacion con el riesgo. Uno de los principales
interrogantes que se debe responder es: ;donde se ubican los
bosques tropicales dentro de este marco en relacién con las otras
opciones de inversion (Gréfico 3)?

Conclusiones

El interés de los inversores institucionales en las inversiones

forestales aumenta cada afio, pero hasta ahora las inversiones se

han orientado casi exclusivamente a las regiones no tropicales.

Sin embargo, dado que representan un gran porcentaje de los

bosques del mundo, los bosques tropicales pueden tener un valor

importante para los inversores institucionales si:

» ofrecen una opcion de cartera interesante en relacion con los
riesgos y rendimientos; y

e los riesgos e incertidumbres asociados a los mismos son
manejables.

Este articulo es un resumen de una ponencia presentada en el Foro

de Inversiones en los Bosques Naturales Tropicales, organizado por

la OIMT en Canctn, México, el 26 y 27 de abril de 2006. La ponencia

completa se puede descargar de: http.//www.itto.or jp/live/PageDisplay
Handler?pageld=223&id=1213

*La empresa International Woodland Company (IWC) ofrece servicios
de inversiones forestales a nivel mundial. La asignacion estratégica de
recursos de los clientes de IWC para inversiones forestales es de un total
de mds de 2.000 millones de ddlares estadounidenses.

Grafico 3: ;Ofrecen los riesgos y rendimientos de las inversiones en los bosques tropicales un elemento

diversificador interesante para las carteras de inversiones?
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